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DEMANDA LOCAL:

Industrial
36363 GWh
0.4%

vs. 2024

141249
GWh

Comercial
38498 GWh
vs. 2024
GENERACION:
Var. vs 2024
.. -0.2%
Importacion O 02
4 304 GWh
-7.5% O 30%
vs, 2024

F -98%
4} 16.5%

DEMANDALCCAL W77

Var.vs 2024

141 249 GWh 0.7%

Residencial
66388 GWh

1.2%

vs. 2024

Exportacion
509 GWh

-47.6%
vs. 2024

Var.vs 2024

147 093 GWh 0.2%

TERMICA

GWh
NUCLEAR

10 7611GWh

HIDRO

GWh
RENOVABLE

GWh

') VARIABLES NO MEM

Temperatura Media Tipo de Cambio

19.2 °C 1262 $ar/u$s
+0.2°C +36.5%
vs. 2024 vs. 2024
PRECIOS
Monémico Medio Precio Estacional
74.6 66 226
u$s/MWh ar$/MWh
1.4% 51.4%
vs. 2024 vs. 2024

E COMBUSTIBLES: 44.2

Barril de Petrdleo

69.2 u$s/barril Brent
-14.1%
vs. 2024

CMO

61.7
u$s/MWh

9.1%
vs., 2024

Var.vs 2024
-3.0%

Mm3/d
Gas Eq.

Gas Natural Fuel Oil Gas Oil Carbén Mineral
<7 =~ %
T @ 0 w
42.2 914 439.3 266.0
Mm3/d Mil Ton Mil m3 Mil Ton
1.1% -60.9% -53.5% 52%
vs, 2024 vs, 2024 vs, 2024 vs, 2024

RENOVABLE LEY 26 190/ 27 191
% Particip. REN/DEM

18.9%

BIOG
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VARIABLES NO
MEM

u

2025

Las temperaturas medias mensuales se ubicaron, en
promedio, por encima de las registradas en 2024, con
una diferencia cercana a +0.2 °C, posicionandolo entre los
anos mas calidos del periodo analizado, superando a la
mayor parte de los registros previos.

El comportamiento de las temperaturas durante 2025
estuvo marcado por valores mas altos de lo habitual,
principalmente en los meses de verano, con registros
consistentemente superiores a los de 2024 y a los niveles
esperados.

Por otro lado, el tipo de cambio mostré una variacion del
36% aproximadamente. Se incorpora un indicador de tasa
de cambio quincenal, cuya relevancia surge del nuevo
esquema de gestion propia de combustibles.
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VARIABLES NO MEM - 2025 vs 2024

Precio Barril WTI por Mes [uS$s/Barril]

@WTI 2024 @ WTI 2025
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enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre
Precio Barril Brent por Mes [u$s/Barril]

®Brent 2024 @ Brent 2025
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enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre

65.6
WTI 2025

76.5
WTI 2024

-14.3 %
Variacion [%]

69.2
Brent 2025

80.5
Brent 2024

-14.1%
Variacion [%]
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VARIABLES NO MEM - 2025 vs 2024

Tipo de cambio por Mes [$/u$s]

@ Tipo Cambio 2024 @ Tipo Cambio 2025 1262.4 h

2 000 Tipo Cambio 2025
925.1

1500 Tipo Cambio 2024
36.5 %

% - Variacion [%]

;j. N _
' ' ' Referencia:

500 Tipo de Cambio Mayorista ($/u$s):
segun BCRA, correspondiente al
ultimo dia habil del mes.

enero febrero marzo abril mayo Junio Julio agosto septiembre octubre noviembre @ diciembre
Tipo de cambio quincenal por Mes [$/u$s]
@ Tipo Cambio quincenal 2024 @ Tipo Cambio quincenal 2025 - ~
2 000 1229
Cambio quincenal 2025
1500 907.6
- Cambio quincenal 2024
f% 1000 354 %
i Variacién [%]
Referencia:
Tipo de cambio de la Programacion

Enero febrero Marzo abril mayo junio Julio agosto septiembre octubre noviembre - diciembre Estacional: promedio de la tasa quincenal

El tipo de cambio quincenal cobra relevancia en el nuevo esquema de gestion de combustibles y la descentralizacién del
MEM, dado que los principales costos y remuneraciones se definen y valorizan en ddlares en periodos quincenales.



2025

% En 2025, la demanda total de energia alcanzé los 141 249 GWh,
registrando un leve incremento del 0.7% respecto de 2024,
impulsado principalmente por el segmento residencial.

DE MAN DA % Considerando que 2024 fue un afio bisiesto y analizando la

demanda en términos de potencia media, el crecimiento interanual
se aproxima al 1%, confirmando una leve tendencia al alza.

v

% Conforme a la Resoluciéon 400/2025 de la Secretaria de Energia, la
demanda del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) se clasifica en
estacionalizada y no estacionalizada. La demanda estacionalizada
corresponde a usuarios residenciales y no residenciales que
compran su energia a precios regulados, mientras que la demanda
no estacionalizada comprende el resto de la demanda, abastecida
mediante contratos MAT y/o a través del Mercado Spot.




DEMANDA LOCAL - 2025 vs 2024

Demanda Local por Mes [GWh]

Demanda 2024 @ Demanda 2025

q Y
141 249

10 000 Demanda 2025
140 219
Demanda 2024
5 000 0.7 %
Variacion [%]
I\ J

febrero rnarzo abril mayo junic julio agosto Cseptiembre. octubre  noviembre - diciembre

[GWh]

A lo largo del aho, el comportamiento mensual fue similar al del aflo anterior, con diferencias puntuales

que explican la variacion interanual observada.
Los mayores incrementos se concentraron en junio y diciembre, asociados a factores climaticos y al

mayor consumo del sector residencial, que explicé gran parte del crecimiento anual.



DEMANDA LOCAL - 2025 vs 2024

. DEMANDA por tipo
DEMANDA por tipo

[Gth i Variacién [%] [MW medios] 2024 2025 Variacién [%)]

DEMANDA ESTACIONALIZADA 104 015 104 886 0.8% DEMANDA ESTACIONALIZADA 1841 1973 1.1%

Demanda Residencial 65 591 66 388 1.2% Demanda Residencial 7467 7579 1.5%

Demanda No Residencial 38424 38 498 0.2% Demanda No Residencial 4374 4395 0.5%

DEMANDA NO DEMANDA NO .

ESTACIONALIZADA 36204 sloete 0.4% ESTACIONALIZADA b 4151 0.7%

GUDI 12 908 12 530 -2.9% GUDI 1470 1430 2.7%

GUME * 4973 5557 11.8% GUME * 566 634 12.1%

GUMA 18 323 18 276 -0.3% GUMA 2086 2 086 0.0%

DEMANDA LOCAL [GWh] 140 219 141249 0.7% 4=) DEMANDA LOCAL [MW med] 15 963 16 124 1.0%

La evolucion de la demanda se enmarca en la nueva clasificacion establecida por la Resolucion 400/2025, que
distingue entre demanda estacionalizada y no estacionalizada, segun el esquema de abastecimiento.

*La variacion de la demanda de los GUME esta principalmente asociada a cambios en la cantidad de usuarios. La incorporacion de nuevos
GUME durante el Ultimo aflo incrementa la demanda agregada y amplifica la diferencia al compararla con la de los GUME del afio previo.




DEMANDA LOCAL - 2025 vs 2024

Dern Res 2024 @ Dem Res 2025
g ™
66 388
6 000 Dem Res 2025
65 591
Dem Res 2024
= 4000
= 1.2%
= Variacion [%]
2 000
A _/’
febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre
Demanda Grandes Usuarios [GWh]
Dern Ind 2024 @ Dem Ind 2025
"\\l
36 363 3 000
Dem Ind 2025
36 204
Dem Ind 2024 g 2 000
0.4 % Q
Variacion [%)] < 000
vy
diciembre

Demanda Residencial [GWh]

ENerc febrero Marzo abril mayo junio Julio agosto septiembre octubre noviembre



2025

% En 2025, la potencia maxima registrada alcanzo los
30 257 MW, superando el récord historico previo.

% Por su parte, la oferta total (Generacion Local mas
Importacion) se mantuvo practicamente estable, con un
total de 147 093 GWh en 2025 frente a 146 792 GWh en
2024, lo que implica una variacion interanual marginal
del 0.2%, en linea con el comportamiento de la demanda.

GENERACION

* Se destaco el incremento de la generacion renovable
bajo el marco de las Ley 27 191, con una suba del 16.5%,
alcanzando a cubrir cerca del 19% de la demanda total
de 2025.

Al considerar ademas la generacion hidraulica de gran
escala, la participacion renovable total representd
aproximadamente el 38.6% de la oferta anual.




Pico de Potencia — 2025 vs 2024

0 El dia 10/02/2025 se registré un nuevo maximo
B \ histérico de demanda de potencia en el SADI, |a
Record del SADI que alcanzé los 30 257 MW a las 14:47 hs
30 257 Mw (superando el récord anterior, de 29 653 MW,

alcanzado el 01/02/2024).

Potencia Max 2024 @ Potencia Max 2025
35 000

30 000 30 257
PMax 2025

25000
29 653

PMax 2024
20000
2.0%
Variacion [%]
15 000 J
10 000
5 000

ENero febrero marzo abri mayo _'J ag:u to sepiiembre C-"tJDF-E nov E'T‘I:IrE er“I::re
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GENERACION - 2025 vs 2024

® Generacion 2024 @Generacion 2025
20000

15 000

10 000

[GWh]

5000

enero febrero

Gen Hidro - 2024 @ Gen Hidro - 2025

4000

3000

2000

[GWh]

1000

MO

enero
marzo
abril

febrero

e ——

julio

marzo

agosto

septiembre

Oferta Total (Generacion Local + Importacion) [GWh]

septiembre

abril
Generacion Renovable Hidraulica > 50 MW [GWh]

octubre

noviembre

diciembre

mayo

junio

30 144
Gen Hidro - 2025

33424

Gen Hidro - 2024
-9.8 %

Variacion [%]

~

julio

®Gen Term - 2024 @ Gen Térm - 2025

[GWh]

agosto

10 000

enero

febrero

marzo

abril

mayo

octubre

junio

julio

noviembre

agosto

septiembre

octubre

noviembre

diciembre

Generacion Térmica [GWh]

diciembre

-

-

147 093
Generacion 2025

146 792
Generacion 2024

0.2 %
Variacion [%]

J

Vs

\

75 225
Gen Térm - 2025

75 388
Gen Térm - 2024

-0.2 %
Variacion [%]

N




GENERACION Renovable - 2025 vs 2024

ANO 2024 2025 Variacién [%]

Hidro < 50 MW [GWh] 1512 1374 -9.1%

Edlico [GWh] 16 165 18 628 15.2%

Fotovoltaico [GWh] 3 941 5106 29.5%

Biomasa [GWh] 747 1030 37.8%

Biogas [GWh] 512 522 2.0%

Generacién Renovable [GWh] 22 877 26 659 16.5%

DEMANDA LOCAL [GWh] 140 219 141 249 0.7%
Renovables MEM/ Dem MEM 16.3% 18.9%

Generacion Renovables Segtin Ley 27 191 — ainos 2025 vs 2024

Gen Ren 2024 @ Gen Ren 2025
3000

[GWh]

enero febrero marzo abril

mayo junio

2000
1000 I

septiembre

julio agosto

26 659
Gen Ren 2025

22 877
Gen Ren 2024

16.5 %
Variacion [%]

octubre noviembre diciembre




2025
EXPORTACION IMPORTACION

Pais Aio Aio Variacién Pais Aio Aio Variaciéon

2024 2025 % 2024 2025 %

Brasil 926 101 -89% Brasil 2 497 2994 20%
Chile 0 0 Chile 59 7 -89%

Paraguay 0 0 Paraguay 100 121 21%
I N I E RCAM B I os Uruguay 44 407 828% Uruguay 1810 1013 -44%
Bolivia 0.2 0.2 Bolivia 188.7 169.3 -10%

Total Exportacion o Total Importacién

[GWh] 970 509 48% [GWh] 4 654 4 304 8%

Brasil 49.9 3.8 -92% Brasil 82.7 94.3 14%

Chile 0.0 0.0 Chile 19.0 25.3 33%

Paraguay 0.0 0.0 Paraguay 120.0 120.0 0%
Uruguay 91.2 87.2 -4% Uruguay 64.4 63.4 -2%
Bolivia 447 531 19% Bolivia 94.6 68.6 -27%

Total Exportacién o Total Importacién o
[u$d/MWh] 51.8 70.6 36% [u$d/MWh] 76.0 86.6 14%
Brasil 46 209 382 -99% Brasil 206399 282437 37%
M Chile Chile 113 170 -85%
O Paraguay Paraguay 11981 14 488 21%
N Uruguay 4 002 35 509 787% Uruguay 116 498 64 166 -45%
T Bolivia 1 1 4% Bolivia 17 854 1621 -35%
(O Total Exportacién 50 222 35 902 -29% Total Importacion 353845 372882 5%

[miles de u$s] [miles de u$s]




INTERCAMBIOS - Fisico - 2025 vs 2024

Exportacion Brasil [GWh] Exportacion Uruguay [GWh]
e ~ ’ ™~
Exp Br 2024 @Exp Br 2025
P st 101 Exp Ur 2024 @Exp Ur 2025 407
400 Exp Br 2025 Exp Ur 2025
300 926 44
Exp Br 2024 100 Exp Ur 2024
= —_
= 200 -89.1% = 828.2 %
2 Variacion [%] 2, Variacion [%]

100 . Y, I I . Y,
0

M | - B
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= g £ B ® 5 5 B &2 5 3 2 s g £ " 8 = 7 =@ § § 5 5
. g E E = g s © =2 = = T8 % 3 3
Importacion Brasil [GWh] Importacion Uruguay [GWh] p -~
g ™
Imp Br 2024 @ Imp Br 2025 2 994 Imp Uru 2024 @Imp Uru 2025 1013
|mp Br 2025 400 Imp Uru 2025
1000 2 497 1810
Imp Br 2024 300 Imp Uru 2024
= 19.9 % = -44.0 %
% Variacién [%] % 200 Variacion [%]
O, 500 o
I 100 I
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INTERCAMBIOS - Econémico - 2025 vs 2024

Precio Exportacion Brasil por Mes

Precio Exp Br 2024 @ Precio Exp Br 2025
200

100

[u$s/MWh]

enera
febrero
marzo
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junio
julia
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septiembre .

octubre

noviembre .

diciembre

|'/—

3.8 *
Precio Exp Br '25

49.9
Precio Exp Br '24

-92.4 %
Variacion [%]

~\

Precio Importacion Brasil por Mes

Precio Imp Br 2024 @ Precio Imp Br 2025

[u$s/MWh]

100

0 | “‘
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o

10

enero
febrero
marza
abil
may
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jul
agost
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octubre

noviemnbre
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|'/—

94.4
Precio Imp Br 25

82.6
Precio Imp Br ‘24

14.2 %
Variacién [%]
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Precio Exportacion Uruguay por Mes

Precio Exp Uru 2024 @ Precio Exp Uru 2025
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200

[u$s/MWh]

abril -
M0
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Mar o
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=
febrero _
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septiembre
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noviembre .

'/r’

87.2
Precio Exp Uru '25

91.2
Precio Exp Uru '24

-4.4 %
Variacion [%]

~
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Precio Importacion Uruguay por Mes

Precio Imp Uru 2024 @®Precio Imp Uru 2025

[u$s/MWh]

10

enero
junio
jul

febrero
marzo
may o

agosto

septiembre

octubre

*En 2025, las exportaciones a Brasil se realizaron mayormente en “Modo Devolucion”, lo que derivé en un bajo precio ponderado.

100
50 I |

noviembre

'/-—

63.4
Precio Imp Uru '25

64.4
Precio Imp Uru '24

-1.6 %
Variacion [%]

~

diciemnbre . ~



COMBUSTIBLES

DL

P

H a

P

H a

2025

En 2025, practicamente sin variaciones en el despacho
térmico (+01% en MW medios), el consumo total de
combustibles medido en equivalente gas natural resulté
similar al del periodo anterior.

Este comportamiento estuvo asociado a una menor
utilizacion de combustibles alternativos, parcialmente
compensada por un aumento en el consumo de gas
natural.

Respecto a los precios, el gas natural se mantuvo casi sin
cambios (variacion -1.3%), mientras que el gasoil y el fuel
oil registraron leves aumentos. Finalmente, las emisiones
totales se mantuvieron estables en el acumulado anual,
con una leve disminucion del -1.2% respecto a 2024.




COMBUSTIBLES - Consumo por tipo - 2025 vs 2024 \%:

Consumo de Gas Natural por Mes [Mm3/d]

GN 2024 @GN 2025

[Mm3/d]

enero
febrero

0 I

marzo

abril

mayo

Jjunio

julio

agosto
septiembre

octubre

noviembre

diciembre

/‘

42.2
GN 2025

41.7
GN 2024

0.5

Diferencia [Mm3/d]

J

Consumo de Fuel Oil por Mes [Mil Ton]

®FO 2024 @FO 2025

abril
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FO 2025
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FO 2024

-60.9 %
Variacion [%]

Consumo de Gasoil por Mes [Mil m3]

@GO 2024 @GO 2025
400

[Mil m3]
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GO 2025
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GO 2024

-53.5 %
Variacion [%]
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Consumo de Carboén por Mes [Mil Ton]

CM 2024 @CM 2025
80

[Mil Ton]
=N [=)]
o (=]

3]
o
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junio
julio

agosto -
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febrero
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noviembre

diciembre o

s

266.0
CM 2025

252.8
CM 2024

5.2 %
Variacion [%]
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COMBUSTIBLES — Consumo GN - 2025 vs 2024

Consumo de Gas Natural Nacional [Mm3/d]
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COMBUSTIBLES - Precio GN - 2025 vs 2024

Precio GN 2024 @ Precio GN 2025

septiembre

[u$s/MBTu]

Precio GN Nac 2024 @ Precio GN Nac 2025
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COMBUSTIBLES - Precios Alternativos - 2025 vs 2024 ‘;‘),)

Precio de Gasoil por Mes

@ Precio GO 2024 @ Precio GO 2025

[u$s/m3]

1000

enero
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Precio de Fuel oil por Mes

® Precio FO 2024 @ Precio FO 2025
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Variacion [%]
o 0 2 @ @ o o B
c 5 17 o) S S o)
= = =3 S 2 £ £
© 3 3 = 8
& ! S
Precio del Carbon por Mes
Precio CM 2024 @ Precio CM 2025 220.0
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COMBUSTIBLES - Emisiones - 2025 vs 2024

Emisiones 2024 @ Emisiones 2025
4
3

enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre

[ Millones Ton CO2]
\V]

Emisiones Unitarias por comb 2024 2025 Variacion

GAS NATURAL

EMISIONES

GAS OIL 0.60 0.59 -0.4%

CO2
UNITARIAS FUEL OIL 0.82 0.84 2.0%
CARBON 1.23 1.22 -0.8%

Emisiones unit Gen Térmica

Emisiones unit Oferta Total



PRECIOS

2025

En 2025, el precio mondémico spot del sistema (precio que
abonan los grandes usuarios del MEM) registré un valor
medio de 74.6 u$s/MWh, mostrando una variacion del -1.4%
respecto a 2024.

Segun la Resolucion 400/2025 de la Secretaria de Energia,
los Precios Estacionales (PE) son los valores regulados de
energia y potencia aplicados a la Demanda Estacionalizada,
calculados en base a los costos estacionales definidos en las
Reglas del MEM. Estos precios se aplican principalmente a
los usuarios Residenciales y No Residenciales.

El precio mondmico estacional cerré con un promedio de

66 226 $/MWh, lo que representa un incremento significativo
frente a 2024. Sin embargo, al expresarlo en ddlares, el
precio estacional promedio fue de 53.1 u$s/MWh, mostrando
un aumento del 14% respecto al ano anterior.
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PRECIO MERCADO SPOT - 2025 vs 2024

Precio Medio Spot [u$s/MWh]
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En funcion de la aplicacion de la Resolucion 400/2025 de la Secretaria de Energia, el Precio Spot de los
Grandes Usuarios del MEM se compone de cuatro grandes componentes: energia, potencia, servicios y
transporte. Cada uno de ellos refleja distintos costos asociados al abastecimiento y a la operacion del
sistema eléctrico. Sobre esta base, se construyd una serie histérica comparable, agrupando los precios bajo
la misma estructura, a fin de facilitar el analisis y la comparacién temporal de su evolucion.



PRECIO MEDIO ESTACIONAL - 2025 vs 2024

Precio medio Estacional [$/MWh]
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