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RESUMEN SEGUNDO SEMESTRE 2025

El informe contiene el resumen de las principales variables relevantes del periodo
Julio a Diciembre 2025, comparado con el mismo periodo del ano anterior,
utilizando la base de datos del informe SINTESIS MENSUAL, como asi también del
informe VARIABLES RELEVANTES.

Con una vision de analisis general el objetivo de este informe es poder observar de
una manera rapida y sencilla el comportamiento de las principales variables del
MEM, analizar resultados fisicos y econdmicos del segundo semestre del 2025.

Este informe complementa al Resumen del 1er Semestre del 2025 y sdlo evalua la
comparacion de semestres. El analisis del periodo completo 2025 se puede ver en
el informe RESUMEN ANUAL 2025. Q




RESUMEN SEGUNDO SEMESTRE 2025

Consumo de combustibles

Tipo de Cambio
E ™ ! 39.3 Mm3/d
-11.2% vs. 2do Semestre 2024

1339.2 ar$/u$s
+42.5% vs. 2do Semestre 2024

Demanda Local Precios

69 632 GWh @ Precio Monémico Spot Precio Medio Estacional
+11% vs. 2do Semestre 2024 75.0 U$5/MWh 69 678 ar$/MWh

-51% vs. 2do Semestre 2024 +23.3% vs. 2do Semestre 2024

Costo Marginal Operado

72 393 GWh -18.3% vs. 2do Semestre 2024
+0.5% vs. 2do Semestre 2024
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Variables
no MEM

Variables no MEM - Julio a Diciembre 2025 vs 2024
Temperatura Media GBA por Mes [°C]

®Temp 2024 @Temp 2025 @ Temp historica
30

20 18.0

Temp 2025

17.6
Temp 2024

0.3
Diferencia [°C]

[*C]

10

Julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre

Al comparar la temperatura media del GBA del segundo semestre de 2025 con la del mismo periodo de 2024, se observa

que tanto los meses de invierno como diciembre presentaron temperaturas superiores, tanto a las esperadas como a las del

mismo mes del ano anterior. Estas subas, compensadas en parte por los meses de primavera, derivaron en una temperatura

media semestral muy similar a la de 2024, con una diferencia de +0.3 °C.
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Variables
no MEM

Variables no MEM - Julio a Diciembre 2025 vs 2024
Tipo de cambio [S/uSs]

® Tipo Cambio 2024 @ Tipo Cambio 2025
2 000 r’_ I
1399.2
Tipo Cambio 2025
10 981.9
= Tipo Cambio 2024
3 1000 425 %
— Variacion [%]
e _/
500
Referencia:
Tipo de Cambio Mayorista ($/u$s):
segun BCRA, correspondiente al

julic agosto septiembre actubre noviembra diciembre L , L.
- - . Gltimo dia habil del mes.

Tipo de cambio quincenal [$/u$s]

@ Tipo Cambio quincenal 2024 @ Tipo Cambio quincenal 2025
2 000 (' )
13703
Cambio quincenal 2025
1 500
962.8
o Cambio quincenal 2024
_E 1 000
A 42.3 %
Variaciéon [%]
500 \. /
Referencia:
Tipo de cambio de la Programacién
Julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre Estacional: promedio de la tasa quincenal.



Variables
no MEM

Variables no MEM - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Precio Barril WTI [uS$s/Barril] Precio Barril Brent [uS$s/Barril]

®WTI 2024 ®WTI 2025 @ Brent 2024 @®Brent 2025
100 100

e R e
62.7 66.3
—_ WTI 2025 —_ Brent 2025
= 73.5 = 77.2
@ 50 WTI 2024 @ 50 Brent 2024
"‘:'* -14.6 % H;'* -14.2%
- Variacién [%] - Variacién [%]
\. J \.
0 0

julio

Jul
agosto
septiembre
octubre
noviembre
diciembre
Julio
agosto
septiembre
octubre
noviembre
diciembre

El precio del barril de petrdleo, indicador relacionado en mayor o menor medida con el comportamiento de los precios internacionales de los

combustibles importados, cerré el segundo semestre con un promedio un -14% inferior al del mismo periodo del afio anterior.




Demanda del MEM - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

[GWh]

LN,

Demanda

Demanda Local por Mes [GWh]

Demanda 2024 ®Demanda 2025

10 000

5000

julio agosto septiembre

octubre

noviembre

diciembre

69 632
Demanda 2025

68 877
Demanda 2024

1.1%
Variacion [%]

El segundo semestre del 2025 cerré con una demanda +1.1% superior a la del mismo periodo del ano anterior. Al observar el

comportamiento por segmento, se destacan particularmente el crecimiento de la demanda Residencial, relacionada en gran medida por las

condiciones térmicas registradas durante el semestre.
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Demanda del MEM - Julio a Diciembre 2025 vs 2024
Demanda Residencial [GWh]

Demanda

Dem Res 2024 @ Dem Res 2025

6 000

4000

[GWH]

2000

18 352
Dem Ind 2025

18 261
Dem Ind 2024

0.5 %
Variacion [%]

~

Julio septiembre

Demanda Grandes Usuarios [GWh]

Dem Ind 2024 @ Dem Ind 2025

[GWh]

3000

2000

1000

Julio

agosto

octubre

septiembre

noviembre

octubre

diciernbre

noviembre

32 493
Dem Res 2025

31 637
Dem Res 2024

2.7 %
Variacién [%]

diciembre
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Generacion

Generacion - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Oferta Total (Generacion Local + Importacion) [GWh]

@ Generacidn 2024 @ Generacidn 2025 - ~
72 393
Generacion 2025
10 000 72 042
. Generacion 2024
g 0.5 %
= 5000 Variacion [%]
. S

Julic septiembre octubre noviembre diciembre

Acompafiando el comportamiento de la demanda, la oferta —considerando generacion local e importaciones— resultd similar a la del segundo
semestre del afo anterior. Por fuente de generacion, en esta segunda parte del afno se observo una mayor participacion de la generacion nuclear
(mayor disponibilidad) y renovable, debido a la incorporacion de nueva potencia. La mayor generacion renovable y nuclear derivd en una menor
necesidad de despacho térmico, lo que implicé también una baja en el consumo de combustibles.

Se observa, ademas, una menor generacion hidroeléctrica, vinculada a menores caudales en las principales cuencas del Comahue, Parana

(Yacyreta) y Uruguay (Salto Grande).




Generacion - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Generacion Térmica [GWh]
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Generacion

@ Gen Térm - 2024 @ Gen Térm - 2025

8 000

6 000

4 000

[GWh]

2000

Generacion Nuclear [GWh]
Gen Nuc 2024 @ Gen Nuc 2025

1000

[GWh]

julic
agosto
diciembre
septiemn bre
noviembre

octu bre

julio

agosto
septiembre

5512
Gen Nuc 2025

3 850
Gen Nuc 2024

43.1%
Variacion [%)]

octubre

noviem bre

diciemn bire

34 253
Gen Térm - 2025

36 413
Gen Térm - 2024

-5.9 %
Variacién [%)]

~

v

Generacion Renovable Hidraulica > 50 MW [GWh]

Gen Hidro - 2024 @Gen Hidro - 2025

[GWh]

3000

2 000

1000

julio
agosto
septiembre

octubre

noviembre

dicierm bre

15 934
Gen Hidro - 2025

16 530
Gen Hidro - 2024

-3.6 %
Variacion [%)]
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Generacion

Generacion - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Generacion Renovable segun Ley NRO. 27 191 -

Gen Ren 2024 @ Gen Ren 2025

3 000
-
14 218

Gen Ren 2025

12 248
Gen Ren 2024

16.1 %
Variacion [%]

[GWh]

2000
1000

Julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre
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Generacion

Generacion - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Potencia Maxima Bruta por Mes [MW]

Potencia Max 2024 @ Potencia Max 2025

30 000
25 000
-
20 000 28 119
PMax 2025
E 26 675
s 15 000 PMax 2024
5.4%
10 000 Variacion [%]
.
5000

Julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre



-~
N

Intercambios

Intercambios Fisicos - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Exportacion Brasil [GWh]

Exp Br 2024 @Exp Br 2025

100

[GWh]

50

0

Julio

agosto

septiembre

Importacion Brasil [GWh]

imp Br 2024 @Imp Br 2025

[GWh]

1000

500

Julio

agosto

_—
septiembre

octubre

octubre

_——
noviembre

noviembre - diciembre

Exportacion Uruguay [GWh]

.

30
Exp Br 2025

300
Exp Br 2024

-90.1%
Variacion [%]

N

J

diciembre

Exp Ur 2024 @Exp Ur 2025

[GWh]

100

50

0

Julio agosto

septiembre

octubre

Importacion Uruguay [GWh]

Imp Uru 2024 @Imp Uru 2025

-

1531
Imp Br 2025

1723
Imp Br 2024

-11.1%
Variacion [%]

_"\'I

/

[GWh]

400

300

100

=

diciembre

Julio

agosto

septiembre

octubre

——
noviembre . diciembre

noviembre

85
Exp Ur 2025

2
Exp Ur 2024

4446.2 %
Variacion [%]

S/

839
Imp Uru 2025

1173
Imp Uru 2024

-28.5 %
Variacion [%)]

~

J




Intercambios

Intercambios Econémico - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Precio Exportacion Brasil Precio Exportacion Uruguay
Precio Exp Br 2024 @ Precio Exp Br 2025 e ~, Precio Exp Uru 2024 @ Precio Exp Uru 2025 e ~
200 12.9 64.7
Precio Exp Br ‘25 Precio Exp Uru ‘25
S 122.6 T 55.0
% 100 Precio Exp Br '24 % Precio Exp Uru ‘24
E -89.5 % ES 17.6 %
. . Variacién [%] Variacién [%]
Precio Importacion Brasil Precio Importacion Uruguay
Precio Imp Br 2024 @ Precio Imp Br 2025 - ~ Precio Imp Uru 2024 @Precio Imp Uru 2025 - ~
103.4 57.0

[u$s/MWh]
[u$s/MWh]

- Precio Imp Br '25 Precio Imp Uru ‘25

81.6 100 53.5

Precio Imp Br '24 Precio Imp Uru 24
- 26.8 % 6.5 %

Variacion [%] >0 Variacion [%]

- / I . v
D 0 iR
@

julio
agosto
Julio

septiembre
octubre
noviembre
diciembre
agosto
septiembre
octub
noviembre
diciembre -



Consumo de combustibles -

[Mm3/d]

Consumo de Gas Natural [Mm3/d]

GN 2024 @GN 2025

Julio

Consumo de Fuel Oil [Mil Ton]

@®FO 2024 @FO 2025

[Mil Ton]

a0

an
—

—
F

=
=

P
=

julio

agosto

agosto

38.0
GN 2025

40.6
GN 2024

-2.6

Diferencia [Mm3/d]

"'\.\.I

S

34.6
FO 2025

104.4
FO 2024

-66.8 %
Variacion [%]
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septiembre

® GO 2024 @GO 2025

i

[Mll m3]

[Mil Ton]

B

Combustible

Consumo de Gasoil [Mil m3]

julio

agosto

septiembre

octubre
noviembre

Consumo de Carbon [Mil Ton]

CM 2024 @CM 2025

&0

o
=

Pl
=

julio

agosto -

septiembre

octubre
noviembre

diciermnbre

diciernbre .

Julio a Diciembre 2025 vs 2024

183.7
GO 2025

465.0
GO 2024

-60.5 %
Variacion [%]

J

84.0
CM 2025

118.4
CM 2024

-29.1 %
Variacion [%]
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Combustible

Gas Natural - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Consumo de Gas Natural Nacional [Mm3/d]

GN Nac 2024 @ GN Nac 2025 Precio GN Nac 2024 @ Precio GN Nac 2025 e ~
6 4.1
/ N _
34.7 Precio GN Nac 25
GN Nac 2025 4.0
2 ¢ Precio GN Nac 24
37.3 - 40 B
GN Nac 2024 5 % 3.7 %
= Y
-2.6 = 3, 5 Variacion [%)] )
Diferencia [Mm3/d] 20
. vy
l:l Lik] al a a
0 = & 5 5 5 5
julio agosto septiembre - octubre  noviembre | diciembre o ,Ej‘ E = E E
Consumo de Gas Natural Importado [Mm3/d]
GN Imp 2024 @GN Imp 2025 Precio GN Imp 2024 @ Precio GN Imp 2025 s ~
20 15.0
10 ]
Precio GN Imp 25
‘ )
3.0 15 15.1
GN Imp 2025 E Precio GN Imp 24
o = 10 -0.
3.3 ® s @ ) E %. .
GN Imp 2024 = s Variaciéon [%]
=, " . vy
-0.3
Diferencia [Mm3/d] .
julio agosto  ° septiembre | octubre  noviembre - diciembre = % g = o
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Combustible
Precios Combustibles - Julio a Diciembre 2025 vs 2024
Precio de Gas Natural Precio de Gasoil
Precio GN 2024 @ Precio GN 2025 @ Precio GO 2024 @ Precio GO 2025
1000 .

752.9

(5o A Precio GO 2025
: Precio GN 2025 713.2
Precio GO 2024
4.9
Precio GN 2024 5-5.% .
Variacion [%]
2.2 %

[u$s/MBTuU]
[u$sim3]

= o .. K| = o @ o w \.
= Z E 5 E g Variacion [%] 3 a r- E z E
h 2 S g 5 s\ / 3 ° 3 .
= 5 = @ = ©
Precio de Fuel OIl Precio de Carbon
@ Precio FO 2024 @Precio FO 2025 Precio CM 2024 @Precio CM 2025
800
I ™
693.0 { 220.0 A
600 Precio FO 2025 Precio CM 2025
T 623.4 E 231.9
;g,; 400 Precio FO 2024 E . Precio CM 2024
el :
500 11.? "}'1'3 = -5.1%
Variacion [%] Variacién [%]
" v, "o /

julio

agosto

septiembre

octubre

noviembre

diciembre
julio
agosto
septiembre
octubre
noviembre
diciemnbre
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Combustible

Emisiones - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Emisiones 2024 @ Emisiones 2025

3

2.5
Emisiones 2025

2.7
Emisiones 2024

-9.3 %
Variacion [%]

[ Millones Ton CO2]
[

—

julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre



Precios
o o o o
Costo Marginal Operado - Julio a Diciembre 2025 vs 2024
CMO Pesos
e I
CMO Pesos 2024 @ CMO Pesos 2025 79 339
200 000 CMO Pesos 2025
69 696
150 000 CMO Pesos 2024
13.8 %
— Variacion [%]
ﬁlg 100 000
= - S
. . . .
Julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre
CMO Dolar
e N\
CMO D&l 60.2
ar 2024 ®CMO Délar 2025
CMO Délar 2025
73.8
CMO Délar 2024
100 BRSSO -18.3 %
—_ Variacién [%]
&
= . J/
50
0

Julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre



Precios

Precio Monomico SPOT - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Precio Medio Spot

@ Precio Spot 2024 @ Precio Spot 2025

104 ~
5.0
Precio S5pot 2025
- 79.0
Precio 5pot 2024
= &l -5.1%
= Variacion [%6]
2
E 40 -
20
: plic Filnlmitdm] ntiembre achubire MO diciesmbire

En funcidon de la aplicacion de la Resolucion 400/2025 de la Secretaria de Energia, el Precio Spot de los Grandes Usuarios del MEM se
compone de cuatro grandes componentes: energia, potencia, servicios y transporte. Cada uno de ellos refleja distintos costos asociados al
abastecimiento y a la operacion del sistema eléctrico. Sobre esta base, se construyd una serie histérica comparable, agrupando los precios
bajo la misma estructura, a fin de facilitar el analisis y la comparacion temporal de su evolucion.
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Precios

Precio Monomico Estacional - Julio a Diciembre 2025 vs 2024

Precio Medio Estacional S/ MWh

Precio Mondmioo Estacional 2024 @ Preclo Mondmiico Estacional 2025 g
A0 69 678
Precio Est 2025
— 56 488
Precio Est 2024
= 23.3%
= 40000 Variacion [3]
= -
000
d
Precio Medio Estacional uSs/MWh
Precio Mondmeoo Estacional us 2024 @ Preco Mondmico Estaconal us 2025 - “
49.9
&0 - Precio Est u%s 2025
57.6
= Precio Est uSs 2024
S 40 . |
__E__ -13.4 %
{:} Variacion [6]
20 '\ .,

wlio anoeto septiembre ochubire maviembre dicienmbre




Contacto

ESTADISTICAS Y CONTROL
GERENCIA DE ANALISIS Y CONTROL GLOBAL

' Tempera
@ estadisticasycontrol@cammesa.com.ar MercadoEIectrlco (
E

é% https://cammesaweb.cammesa.com/informes-y-estadisticas/ l|.



https://cammesaweb.cammesa.com/informes-y-estadisticas/
https://cammesaweb.cammesa.com/informes-y-estadisticas/
https://cammesaweb.cammesa.com/informes-y-estadisticas/
https://cammesaweb.cammesa.com/informes-y-estadisticas/
https://cammesaweb.cammesa.com/informes-y-estadisticas/
https://cammesaweb.cammesa.com/informes-y-estadisticas/
mailto:estadisticasycontrol@cammesa.com.ar

	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22

