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RESUMEN SEGUNDO SEMESTRE 2024

El informe contiene el resumen de las principales variables relevantes del periodo Julio a
Diciembre 2024, comparado con el mismo periodo del afio anterior, utilizando la base de
datos del informe SINTESIS MENSUAL, como asi también del informe VARIABLES
RELEVANTES.

Con una vision de analisis general el objetivo de este informe es poder observar de una
manera rapida y sencilla el comportamiento de las principales variables del MEM, analizar
resultados fisicos y econémicos del segundo semestre del 2024.

Este informe complementa al Resumen del 1er Semestre del 2024 y sdélo evallua la
comparacion de semestres. El andlisis del periodo completo 2024 se puede ver en el
informe RESUMEN EJECUTIVO ANUAL 2024.



https://cammesaweb.cammesa.com/informe-sintesis-mensual/
https://cammesaweb.cammesa.com/variables-relevantes-mem/
https://cammesaweb.cammesa.com/variables-relevantes-mem/
https://cammesaweb.cammesa.com/variables-relevantes-del-mem-resumen-anual/

Resumen Semestral — Segundo Semestre 2024

68 877 Gwn (2do Semestre 2024)

+0.6% Vs. 2do Semestre 2023

Demanda Local:

Tasa de Cambio media: 981.9 $/u$s  (+136% Vs. 2do Semestre 2023)

69 040 GWh (2do Semestre 2024)

17.8% -2.4% Vs. 2do Semestre 2023

Gen Renovable /
{ Demanda MEM: } Oferta Total:

Consumo de Combustibles: 44.2 Mm3/dia (+20.8% Vs. 2do Semestre 2023)

Precio Mondémico: 79.0 u$s/MWNh (:203% vs. 2do Semestre 2023)
Precio Estacional: 56 521 $/MWHh (+393% Vs. 2do Semestre 2022)

73%

[ Cobertura: J Precios:
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Resumen Semestral — Segundo Semestre 2024

Demanda ResidenciaL Temperatura media [oc]
‘ 3(’3153? 3'8 % Ao Ant | 17.6 17.4 0.2
! ar. V= Ano An Temp 2024 Temp 2023 Diferencia [°C]
68 877 18 979 02 % Tasa de Cambio media [$ar/usd]
GWh GWh Var. vs Afio ant 981.9 415.7 136 %
0.6 % _ Tasa cambio 2024 Tasa cambio 2023  Var. vs Afio Ant
Var. ve ARG An Industrial
18 261 1.2 % Precio Barril de Brent [U$s / barril Brent]
GWh Var. vs Afio Ant ‘ 77.2 85.2 99
Exportacion Brent 2024 Brent 2023 Var. vs Afio Ant
302 276%
GWh Var. vs Afio Ant
.. Termica -
Generaciéon e e Consumo Combustibles 06 5119
‘ GWh Var. vs Afio Ant Mm3/d Var. vs Afo Ant
' Fuel Qil
104 -9 9%
16 530 -31.5 %
44.2 o
Szkﬂtlﬂ GWh Var vs. Afio Ant i kTon Var. vs Afo Ant
2.4% Renovable Ley 26 190 20.8 % Gas Oil
Varvs .i':'\ﬁD Ant .12 248 .1 3 2 % 1 ?8 % Var. vs Ano Ant 465 3? %
GWh Var. vs Afio Ant % Ren / Dem Mm3 Var. vs Afio Ant
Carbon Mineral
Importacion Nuclear Emisiones CO2 118 16.9 %
3002 139.0 % > S-E;D 230 16.4 205 % ‘ Ton Var. vs Afio Ant ‘;:',’
GWh Var. vs Afo Ant GWh Var. vs Afio Ant MMTon CO2 Var. vs Afo Ant CAMMESA




VARIABLES NO MEM

Temperatura media GBA por Mes

Temp 2023 @ Temp 2024 @ Temp HIST Temp. Media
17.4
20 g4 Temp 2023
| 17.6
-—- Temp 2024
"" 0.2
I Diferencia [*C]
julic agoste  sep ptiembr ochubire  noviembre  diciem

Al comparar la temperatura media de GBA del segundo semestre de 2024 con la del mismo periodo de 2023, si bien

el invierno fue mas frio que el del aflo anterior, los registros de septiembre a noviembre de 2024 resultaron algo

superiores (por encima de los valores histéricos o esperados). Esto llevé a que la temperatura media del semestre se

ubique cercana a la del aflo pasado (+0.2 °C).




VARIABLES NO MEM

La tasa de cambio aumenté un +136% al comparar el
segundo semestre de 2024 con el mismo periodo de 2023.
Este incremento se explica principalmente por el salto

registrado en diciembre 2023, cuando la cotizacion pasé de

360 $/u$s a aproximadamente 800 $/u$s.

Precio Barril Brent por Mes
Precio Medio

EBrent 2023 @ Brent 2024

[uf= § Barril ]

Barril de petroleo
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Jufs/Barril Brent]
85.2

Brent 2023
77.2

Brent 2024

-9 %
Variacién [%5]

Tasa de cambio por Mes
Tasa de Cambio
Media
[3/uks]
415.7
Tasa Cambio 2023

981.9
Tasa Cambio 2024

136 %
Variacion [%]

Tasa Cambie 2023 #Tasa Cambie 2024

1 000
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El precio del barril de petrdleo, indicador relacionado en mayor o

menor medida con el comportamiento de los precios

internacionales de los combustibles importados, cerré el segundo
semestre con un promedio un -9% inferior al del mismo periodo del

afo anterior.




DEMANDA DEL MEM

Demanda Local por Mes

Demanda Local
Demanda 2023 ® Demanda 2024

[GWh]
68 453
Demanda 2023
10 000 68 877
Demanda 2024
= 0.6 %
= Variacién [%]
5000

Julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre

El segundo semestre del 2024 cerré con una demanda +0.6% superior a la del mismo periodo del afio

anterior. Al observar el comportamiento por segmento, se destacan particularmente el crecimiento de la

demanda Residencial en los meses de julio y agosto donde la temperatura fue menor a la esperada.




DEMANDA DEL MEM

Demanda Residencial por Mes Demanda . .
Residencial Demanda Residencial
Dem Res 2023 @Dem Res 2024
[GWHh]
En este segundo semestre 2024, con un
31389

invierno mas frio, la demanda termind

- 000 Dem Res 2023 siendo mayor en los meses de julio y
31 637 agosto con respecto al mismo periodo
Dem Res 2024 del 2023, resultando en una variacion
semestral algo mayor al 2023, en el
0.8 % orden del +0.8%.
cﬁ“—"‘
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DEMANDA DEL MEM

Demanda Industrial por Mes Demanda

Gran Demanda Dem Ind 2023 ®Dem Ind 2024 Industrial
[GWh]

4000
Si bien la Gran demanda tuvo 18 045

una caida durante el primer Dem Ind 2023
semestre 2024, en el segundo
semestre presentd uia 2000 18 261
recuperacién, en el orden del Dem Ind 2024
+1.2%, particularmente en 1.2 %
aquellas actividades vinculadas

: " : Variacion [%]
a la alimentacion, comercios y S°
servicios. > ?

[GWh]




GENERACION
Oferta Total (Gen Local + Imp)

Generacion Total Generacion 2023 #Generacion 2024

LT
et BRI

71982

Generacion 2023

72 041 e
Generacion 2024

0.1 9%

Variacion [%] 5m

-
juilli ufjCeato septksimbre o b diciariins

[ WA h]

Acompafando el comportamiento de la demanda, la oferta —considerando generacion local e importaciones— resultd similar a la del segundo
semestre del afilo anterior. Por fuente de generacién, en esta segunda parte del afio se observd una menor participaciéon de la generacién

hidroeléctrica, vinculada a menores caudales en las principales cuencas del Comahue, Parana (Yacyretd) y Uruguay (Salto Grande), asi como una

menor generacion nuclear por menor disponibilidad. En contraste, la generacién renovable aumentd gracias a la incorporacién de nueva potencia.

La reduccion en la generacion hidro y nuclear derivé en un mayor despacho térmico, lo que implicé un incremento en el uso de combustibles.




GENERACION

En el segundo semestre disminuyd la

generacion hidroeléctrica y nuclear (debido
a menor disponibilidad), compensandose
con un mayor despacho térmico.

Generacion Hidraulica por Mes
Gen Hidro > 50 MW- 2023 @ Gen Hidro > 50 MW- 2024

4 mil

[GWh

Generacion Renovable Hidraulica > 50 MW [GWh]

24 140 16 530 -31.5 %
Gen Hidro - 2023 Gen Hidro - 2024 Variacion [%]

) I I I I I I
mil

julio agosta sepdiembne octubre nwiembre  diciembre

Generacion Térmica por Mes
@ Gen Térm - 2023 @ Gen Térm - 2024

= 5 mil
=
=

il

julio agosto septiembre octubre noviembre  diciembne

Generacion Térmica [GWh]

30 725 36413 18,5 %
Gen Térm - 2023 Gen Térm - 2024 Variacion [%]

Generacion Nuclear por Mes

B Gen Muc 2023 @ Gen Muc 2024

julio agosto  septiembre  octubre  noviembre dicembre

Generacion Muclear [GWh]

5044 3 850 -23,7T %%
Gen Muc 2023 Gen Nuc 2024 Variacion [%6] {}




GENERACION

La menor generacion hidro estuvo
asociada a menores caudales en las
principales cuencas del Comahue
(variacion de la generacion -32%) y
Parana (Yacyretd, con una caida de casi
el 50% de su generacidn). Por otro lado,
hubo un incremento de +5% en la
generacion de Salto Grande.

Generacion Hidraulica YACYRETA

®Gen 2023 ®Gen 2024

2 000

1 OO

[GWh

500

mlio agosto meptiem bre actubre noviembre  diciembine
Generacién YACYRETA [GWh]
9 209 4 797 -47.9 %
Gen 2023 Gen 2024 Variacion

Generacion Hidraulica COMAHUE

®Gen 2023 ®Gen 2024

2 m
=
E.IT L..
-

mlio agosio septiembre actubre noviembre  diciembne

Generacion Hidraulica SALTO GRANDE

®Gen 2023 WGen 2024

GO0
:
: ' .

rosiesmibne diciembre

julio agostho septiembre octubre

Generacion SALTO GRANDE [GWHh]

2 491 2 626 5. 9%
Variacion

Gen 2023 Gen 2024

Gen Hidro > 50 MW
COMAHUE [GWh]

9 396
Gen 2023

6 399
Gen 2024

-31.9 9%
Variacion
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GENERACION Generaciéon Renovable * por mes

® GenRen2023 @ Gen Renov2024

ANO 2do Semestre 2do Semestre % Variacién

2023 2024
2 000
Hidro < 50 MW o
[GWh] 692 770 11.3%
Eélico [GWh] 7 670 8578 1.8%
Fotovoltaico 1500
(o)
[GWh] 1814 2207 21.6%
Biomasa [GWh] 398 433 9.0%
Biogas [GWh] 242 260 7.1% 1000
Generacion
Renovable 10 816 12 248 13.2%
[GWh]
50
DEMANDA o
LOCAL [GWh] 68 453 68 877 0.6%
Renovables

MEM/ Dem 15.8% 17.8% julio agosto  septiembre  octubre  noviembre diciembre
MEM

=]

Generacion Renovable
Con una mayor energia generada de origen renovable, [GWh]

y una demanda local similar, la participacién en el
cubrimiento de la demanda terminé siendo superior al
mismo semestre del aflo anterior, alrededor del 17.8%

(vs. 15.8% en el segundo semestre del 2023).

10 816 12 248 13.2 %
Gen Renov 2023 Gen Renov 2024 Variacion [%]

(*) en relacion al Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes Renovables
(Ley N° 26 190).




2do Semestre 2do Semestre

% Variacion

2023 2024
Gas Natural [Mm3/d] 335 40.6 21.1%
Fuel Oil [MTon] 113 104 -8.6%
Gas Oil [Mm3] 340 465 36.7%
Carbén Mineral [MTon] 142 118 -16.9%
Total Gas Eq [Mm3/d] 36.6 44.2 20.8%
Gas Natural [u$s/MBTu] 5.1 4.9 -4.7%
Fuel Oil [u$s/Ton] 565 623 10.4%
Gas Oil [u$s/Mm3] 690 713 3.4%
Carbén Mineral [u$s/Ton] 243 232 -4.7%
Gas Natural [MM u$s] 1169 1350 15.5%
Fuel Oil [MM u$s] 64 65 1.0%
Gas Oil [MM u$s] 235 332 41.4%
Carbén Mineral [MM u$s] 35 27 -20.9%
Total COMB [MM u$s] 1502 1773 18.1%
Total COMB [MM $ ar] 624 358 1741300 178.9%
CEM 1842 1878 2.0%

COMBUSTIBLES

Con un despacho térmico mayor,
el consumo de combustible total
termind siendo superior este
semestre en comparacion a los
tltimos 6 meses del 2023, en
+7.6 Mm3/d equivalente gas
natural.

Observando por tipo de
combustible, el consumo de
combustibles alternativos se
mantuvo en el mismo orden del
mismo periodo del afio anterior.




Consumo de Gas Natural por Mes

GH 2022 @GN 2024

A0 [Mm3/d]

335

GN 2023

40.6

GN 2024

7.1

_ N . Diferencia [Mm3/d]
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Consumo de FuelOil por Mes
Consumo FO

[Mil Ton]
113.4
FO 2023

103.7
FO 2024

-9 9%
Variacién [%]

BF0 2023 @F0 2024
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COMBUSTIBLES

Consumo de GasOil por Mes
Consumo GO

[Mil m3]
340.1
GO 2023

464.9
GO 2024

36.7 %
Variacién [%]

GD 2022 8GO0 2024

300
200
o I
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Consumo de Carbon por Mes
Consumo CM

[Mil Ton]
142.5
CM 2023

118.4
CM 2024

-16.9 %
Variacién [%]

CM 2023 @CM 2024
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COMBUSTIBLES

Consumo de Gas Natural por Mes Consumo GN
GN 2022 @GN 2024 [Mm3/d]
33.5
GN 2023
h 40.6
E GN 2024
b 7.1
E 20 Diferencia [Mm3/d]
. septiembee aciubre neiiEmbre diciembre
Consumo de Gas Natural Nacional Consumo Gas Consumo de Gas Natural Importade COnsumo Gas
GN Nac 2023 8GN Nac 2024 Natural Nacional GN Imp 2023 #GN Imp 2024 Natural Importado
[Mm3/d] 10 [Mm3/d]
50 31.1 2.4
GN Imp 2023

GN Nac 2023
I I I I 37.3 ' I I 3.3
GN Nac 2024 GN Imp 2024
I I 6.2 . H l I 0.9
5 ﬁ},}: e e . o &° ﬁr_&“ o . ot it Diferencia [Mm3/d]
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Precios de Gas Natural por Mes

#Precia GN 2022 #Precio GN 2024

[ufs/MBTu]

5,1
Precio GN 2023
: 49
Precio GN 2024
4.1%
Variacién [%]
o

COMBUSTIBLES

Precio Medio

[uSsMET)

julia agosto septiemibire ortubre noviembre diciembre

Precios de Gas Natural Nacional por Mes

P Precio GN MNac 2022 @ Precieo GN Nac 2024

[u$s/METu]

A

.ﬁ*“

|I'=-

Precio Medio GN
Macional

JuSs/MBTw)
4.0
Precio GN Mac 2023
4.0
Precio GN Mac 2024
0.5 %

Variacidn [%]

Precios de Gas Natural Importado por Mes

U Precio GH Imp 2022 ®Precia GN Imp 2024 Precio Medio GN

Importado
Juds/MBTu)
2 20,1
= Precio GN Imp 2023
-h 15,1
Precio GN Imp 2024
I 24,8 %
] s e 2 z = Variacion [5%6]
v o & O
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COMBUSTIBLES

Consumo de GasOil por Mes

GO 2023 @G0 2024 Consuma GO
Ihdil m=]
00 3401
GO 2023
465,3
M 200 GO 2024
% 36.8 %
= I Variacion [%]
100

julio agasta septiembre  octubre  nowiembre  diciembee

Consumo de FuelOil por Mes Consumo de Carbon por Mes

CM 2023 ®CM 2024

@FD 2023 ®F0D 2024
&0 Consumo FO Consumo CM
[Mil Ton? [Mil Ton]
&0
- 113.4 142.5
: FO 2023 CM 2023
5 103,7 B 40 118,4
i FO 2024 = CM 2024
= 3
9% . -16,9 %
20 Variacion [%] Variacion [%]
julic agoston septiembre octubre  nowiembre  dicembre

julio agosto septiembre oclubre noviembre  diciembre




COMBUSTIBLES
Precio de GasOil por Mes

Proecio GO 2023 @ Precio GO 2024 Precio Mediao GO
[u%s/ma3]
&90
ﬁf? 50 Precio GO 2023
i'. 736
Precio GO 2024
o, 7 %
- o2 - Variacion [%
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Precio del Carbon Mineral por Mes

Precio de FuelOil por Mes
Precio CM 2023 @ Precio CM 2024

#Precio FO 2023 @Precie FO 2024 Precio Medio FO - Precio Medio CM
ufsfton] ufsfton]
Lo 565 — o 243
— Precio FO 2023 E Precio CM 2023
: ]
2 40 625 2 232
E Precio FO 2024 = e Precio CM 2024
200
1ﬂrE‘ I.:!."a -4JT '}E
Variacion [%] Variacion [3]
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Emisiones Totales por Mes

Emisienes 2023 #Emisiones 2024

[ Millones Ton CO2 ]

15

2 E

[T

Emisiones CO2 - FUEL OIL  [MM ton CO2] 0.4 0.3 -8.6%
Emisiones CO2 - CARBON  [MM ton CO2] 0.3 0.3 -16.3%
Emisiones - Energia Térmica [MM ton CO2] 13.6 16.4 20.5%

agosta sephiembre

0
COs

ctubre

noviembre

EMISIONES DE CO:

Acompafiando el aumento en el consumo de combustibles,
en el segundo semestre del 2024 hubo un incremento en
las emisiones de CO2.

2do Semestre 2do Semestre o P
ANO 2023 2024 % Variacion

Emisiones CO2 - GAS
NATURAL [MM ton CO2] 12.0 14.6 21.1%

Emisiones CO2-GAS OIL  [MM ton CO2] 0.9 1.3 36.7%

dickembre

Emislones wht > [ton CO2/MWH] 0.42 0.43 2.6%
Emisiones unit GAS OIL  [ton CO2/MWh] 0.83 0.84 0.4%
Emisiones unit FUEL OIL  [ton CO2/MWh] 0.61 0.59 -3.6%
Emisiones unit CARBON  [ton CO2/MWh] 119 1.23 3.4%

Emisiones unit Gen Térmica [ton CO2/MWHh] 0.44 0.45 1.8%

Emisiones unit Oferta Total [ton CO2/MWh] 0.19 0.22 17.9%




INTERCAMBIOS INTERNACIONALES

ANO 2do Semestre 2023 2do Semestre 2024 Variacion %
Exp Brasil 78 300 286%
Exp Chile 0 0
Exp Paraguay 0 0
Exp Uruguay 2 2 -22%
Exp Bolivia 0 0 0%
Total EXPOR en o
GWh 80 302 276%
Exp Brasil 10 123 1110%
Exp Chile 0 0
Exp Paraguay 0 0
Exp Uruguay 80 55 -31%
Exp Bolivia 72 42 -42%
Total EXPOR en u$d/MWh 12.3 1221 889%
Exp Brasil 788 36 768 4566%
M Exp Chile 0 0
xp Paragua
(@) Exp Paraguay 0 0
)| Exp Uruguay 192 103 -46%
T Exp Bolivia 12 4 -66%
(@) Total EXPOR en

O,
miles de u$d 992 36 875 3617% Q




INTERCAMBIOS INTERNACIONALES

ANO 2do Semestre 2023 2do Semestre 2024 Variacion %

Imp Brasil 1054 1723 64%

Imp Chile 10 6 -41%

Imp Paraguay 53 42 -21%
Imp Uruguay 131 1173 799%
Imp Bolivia 9 58 537%
Total IMPOR en GWh 1256 3002 139%

Imp Brasil 75 82 10%

Imp Chile 22 26 20%

Imp Paraguay 120 120 0%

Imp Uruguay 80 53 -33%

Imp Bolivia 80 101 26%

Total IMPOR en u$d/MWh 76.7 71.5 -7%

M Imp Brasil 78 554 140 720 79%
[0 Imp Chile 212 149 -30%
N Imp Paraguay 6 372 5048 -21%
Imp Uruguay 10 446 62 768 501%
T Imp Bolivia 728 5 843 703%
O Total IMPOR en miles de 96 312 214 528 123%

u$d




Exportacion Brasil por Mes

Exp Br 2023 ®Exp Br 2024 Exportacion

Brasil
[G\Wh]
778

Exp Br 2023
300

Exp Br 2024
286%
Variacion [3%]

julio agaoste  septiembre

[GWHh]

octubre nosviembre  diciembee

Importacion Brasil por Mes

Importacion

®Ilmp Br 2023 @& Imp Br 2024 Brasil

1000

agasto .-rpr embre  ochubre

[G'Wh]
1054
Imp Br 2023

1723
Imp Br 2024

64 %
Variacion [%]

[GWh]

noviembre diciembre

INTERCAMBIOS INTERNACIONALES

Exportacion Uruguay por Mes

Exp Ur 2023 @ Exp Ur 2024
2.0

Exportacion
Uruguay
[GWh]

Z2.4

Exp Ur 2023

1.8

Exp Ur 2024

-22 %
Variacion [3%]

n

[GWHh]

[=1
[E.]

julio agosta  septismbre ooctubre  nowiembre  diciembre

Importacion Uruguay por Mes
#Imp Ur 2023 @Imp Ur 2024 Importacion
400 Uruguay
[GWh]
131
Imp Ur 2023

1173
Imp Ur 2024

799 %
Variacion [3%]
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agasta «pptiemibire actubne noviembre diciembre
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MONOMICO MEDIO

Costo uSs 2023 y Costo uSs 2024 por mes

#Coaste uts 2023 @Coste uss 2024 Costo Medio
[uds/ KWW h]
100
65,7
Costo u$s 2023
79,0
E Costo ufs 2024
= 50 20,3 %
E Variacion [%] MONOMICO 2do Semestre 2do Semestre % Variacié
[u$s/MWh] 2023 2024 o Variacion
Combustibles* 230 311 35.2%
adic
0 - Re 826 (TER) 8.5 9.8 15.4%
julio ceptiembire agasto rwiembre actubne diciembire
Costo EAr 2023 y Costo SAr 2024 por mes Re 826 (HID) 4.2 3.9 -6.6%
Costo Medio
B Coste $Ar 2023 ®Coste $Ar 2024 Nuc 4.8 4.8 -0.3%
S 100 m Contratos MEM 1.0 12.5 13.3%
25 556
Costo SAr 2023 Renovables 10.4 9.4 -10.0%

[$ar/MWh]

77055
Costo SAr 2024 Importacién 1.5 3.4 131.0%
202 % 50 m Transporte 2.3 4.2 83.3%
Variacion [%] S .
[uSs/MWh] 65.7 79.0 20.3%
COSTO
[$/MWh] 25 556 77 055 202%

diciembre julio septiembre agosta noviemnbire octubre




COSTO MARGINAL OPERADO

2do Semestre 2do Semestre

% Variacion

2023 2024
CMO Pesos 21962 69 697 217.4%
CMO Doélar 70.9 73.8 4.0%

CMO Pesos 2023 y CMO Pesos 2024 por Mes

CMO Dolar 2023 y CMO Dolar 2024 por Mes
# CMO Pesos 2023 @CMO Pesos 2024

Precio Medio CMO Dolar 2023 @CMO Dolar 2024

15/ W Whi

70,9
CMO Daélar 2023

100 m
73,8 e
CMO Dolar 2024
4,0 %
Variacion [34] J
I I I 1]

septiembre ootubre rawiembre  diciemibre

[Sar]

[Zar]

agosta septismbne ochubire noviernd cimmbre

Precio Medio

[5/MWh]
21 962 60 697 2174 %
ChO Pesos 2023 CMO Pesos 2024 Variacion [3]

2




PRECIO MEDIO ESTACIONAL

2do Semestre 2do Semestre

N o, ° o -
ANO 2023 2024 % Variacion
MONO
ESTACIONAL 11 469 56 521 393%
[$ar/MWh] El precio medio estacional fue superior en aproximadamente
Cobert 45% 73% . .
obertura +393% si comparamos el segundo semestre 2024 vs el mismo
periodo del aflo anterior.
Precio Estacional mensual Precio est Dolar, Costo Monomico Medio y Cobertura
Precia Estacional 2022 @Precie Estacienal 2024 #Precio est Delar @ Coste Monemice Medio #Cobertura
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